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Введение 17

СТРУКТУРА ЧЕТВЕРТОГО ИЗДАНИЯ

         -
     ,   .

    .     -
     .     
.

  I “  ”     -
 ,     ,    -

   CFA.       ,
          -

 .         -
     ,   — 

   .

Главы Отличия от третьего издания

1. Впервые рассматриваются особенности единой европейской валюты

2. Без изменений

3. Основательно переработана и отражает изменения, которые касаются опера�
ций с ценными бумагами: электронных коммуникационных сетей (ECN), он�
лайновой торговли, Internet�торговли и Internet�IPO
Содержит врезки из “Этического кодекса” и “Норм профессионального поведе�
ния”, которые были разработаны ICFA

4. Без изменений

5. Составлена в соответствии с программой ICFA, содержит руководство “Как
стать дипломированным финансовым аналитиком”

 II “  ”     -
.   ,        ,
       .

Главы Отличия

6. Откорректированы все данные, представленные в этой главе

7. Предусмотрены простые электронные таблицы, которыми можно воспользо�
ваться для расчета матриц ковариации, совокупности инвестиционных воз�
можностей и индексных моделей. Материал электронных таблиц представлен в
модульном формате; он может быть включен в материал классных занятий или
пропущен преподавателем

8. Появился новый раздел, в котором описывается взаимосвязь между составле�
нием оптимальных портфелей, анализом ценных бумаг, решениями инвесто�
ров о покупке и продаже ценных бумаг, а также равновесными ценами и ожи�
даемой доходностью

9. Дается логическое обоснование гипотезы эффективного рынка. Анализируются
ее преимущества и недостатки
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 III “     ”.

Главы Отличия

10. Без изменений

11. Показаны графики дюрации

  IV “   ”    ,
      .

Главы Отличия

12. Показывает влияние международных политических событий на экономическое
развитие

13. Дополнена новым материалом, рассматривающим коэффициенты, позволяю�
щие провести сравнительный анализ, такие как отношение цены акции к объе�
му продаж и отношение цены акции к денежным потокам

14. Без изменений

15. Без изменений

  V “  :   ”  -
,          -

    .

Главы Отличия

16. Анализ уравнения паритета опционов “пут” и “колл” перенесен из этой главы в
главу 17, поскольку он теснее связан с ценообразованием опционов

17. Материал этой главы, представленный в электронных таблицах, позволяет про�
водить расчеты по модели ценообразования опционов Блэка–Шоулза и оцени�
вать подразумеваемую изменчивость доходности акций

18. Без изменений

  VI “   ”    -
     19.     , -

  .

Главы Отличия

19. Новый материал посвящен оценке эффективности управления портфелем цен�
ных бумаг по методу Модильяни. Также рассматривается взаимосвязь этого
метода с системой оценки по Шарпу

20. Без изменений
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Введение 19

ОСОБЕННОСТИ ОБУЧЕНИЯ

Цели главы
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МАТЕРИАЛЫ В КОНЦЕ ГЛАВЫ

Резюме

       -
    .

Список важнейших терминов

     ,     -
   ,   ,     -

.

Web;сайты

      Web-     
    .

Задачи

       . -
   ,   ,      — 

   .       .
 ,     .

Вопросы экзаменов по программе дипломированного
финансового аналитика (CFA)

         CFA.
       .

      .   B 
          CFA  -

   ,    .
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Введение 21

ОНЛАЙНОВЫЕ СРЕДСТВА ОБУЧЕНИЯ

Web;сайт учебника

    ,    !
 Web-  www.mhhe.com/bkm,    -

 ,      ,  -
     ,     -

.      ,    Ex-
cel.            -

. Internet-   FRAN —    —  
   ,    .   

     McGraw-Hill.

Сессии электронного обучения

        McGraw-
Hill/Irwin.       

  ,     
.         -

 . ,      ,
,       ,   -

.         , -
   .    ,  Web-

www.mhhe.com/bkm.

БЛАГОДАРНОСТИ

          .  -
       .  

     .    -
        .

  (Bala Arshanapalli), Indiana University Northwest,  . -
 (Randall S. Billingsley), Virginia Polytechnic Institute and State University,   (Ji

Chen), University of Colorado at Denver,   (Howard Bohnen), St. Cloud State
University,   (Mustafa Chowdhury), Louisiana State University,  -

 (Lyle Bowlin), University of Northern Iowa,  , (Paul Bolster),
Northeastern University,    (Diane Del Guercio), University of Oregon,

 .  (David C. Distad), University of California at Berkeley,  . 
(Alyce R. Campbell), University of Oregon,  .  (Gary R. Dokes), University of
San Diego),  ,   (Greg Chaudoin, Loyola University, -

 .  ( eter D. Ekman), Kansas State University,  .  (James F.
Feller), Middle Tennessee State University,   (Ken Froewiss), New York Univer-
sity,   (Deborah Gunthorpe), University of Tennessee,  
(Thomas Hamilton), St. Mary's University,   (Gay Hatfield), University of
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Mississippi,  .  (Larry C. Holland), Oklahoma State University,  . -
 (Ron E. Hutchins), Eastern Michigan University,   (Richard Johnson),

Colorado State University,   (Douglas Kahl), University of Akron,  -
 (Donald Kummer), University of Missouri, St. Louis,   (Angeline Lavin),

University of South Dakota,   (John Loughlin), St. Louis University,  -
 (David Louton), Bryant College,   (David Loy), Illinois State University, -

   (Laurian Casson Lytle), University of Wisconsin at Whitewater,  
(Leo Mahoney), Bryant College,  .  (Steven V. Mann), University of South
Carolina,  .  (Jeffrey A. Manzi), Ohio University,   (James
Marchand), Westminster College,  .  (Robert J. Martel), Bentley College,

 .  (Linda J. Martin), Arizona State University,   (Edward
Miller), University of New Orleans,   (Majed Muhtaseb), California State
Polytechnic University,   (Mike Murray), Winona State University, . . -

 (C. R. Narayanaswamy), Georgia Institute of Technology,   (Raj Pad-
maraj), Bowling Green University,  .  (John C. Park), Frostburg State University,

  (Rose Prasad), Central Michigan University,  .  (Elias A. Raad), Ith-
aca College,   (Craig Ruff), Georgia State University,   (David
Schirm), John Carroll Unversity,   (Edwin Stuart), Southeastern Oklahoma State
University,  .  (George S. Swales), Southwest Missouri State University, 

 (Paul Swanson), University of Cincinnati,   (Bruce Swensen), Adelphi
University,   (Glenn Tanner), University of Hawaii,  . 
(Donald J. Thompson), Georgia State University,   (Steven Thorley), Brigham
Young University,   (Steven Todd), DePaul University,   (Joe
Walker), University of Alabama at Birmingham,   (William Welch), Florida Inter-
national University,  .  (Andrew L. Whitaker), North Central College, 

 (Howard Whitney), Franklin University,  .  (Michael E. Williams),
University of Texas at Austin,   (Tony Wingler), University of North Carolina,

  (Annie Wong), Western Connecticut State University,  .  (Richard H.
Yanow), North Adams State College, -   (Zhong-guo Zhou), California State Uni-
versity — Northridge,  .  (Thomas J. Zwiriein), University of Colorado at
Colorado Springs.

       -
            CFA.

     ,  -
     :    (Michele Janicek),

         -
;       (Jean Lou Hess),   

   (Jennifer Hollingsworht).
,       (Judy),  (Hava) 

 (Sheryl)    .

  (Zvi Bodie)
  (Alex Kane)

 .  (Alan J. Marcus)
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