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APV бизнеса 432

APV для международных инвестиций 434

15.5 Ответы на вопросы 435

Резюме 437

Дополнительная литература 438

Вопросы и задачи 439

Анализ реальных данных 443

Дисконтирование надежных номинальных денеж-

ных платежей 444

ЧАСТЬ VI Опционы

 16 Понятие об опционах 449

16.1 Колл-опционы, пут-опционы и акции 450

Колл-опционы и позиционные диаграммы 450

Пут-опционы 452

Продажа колл-опционов, пут-опционов 

и акций 452

Позиционная диаграмма — это не график 

прибыли 453

16.2 Финансовая алхимия с опционами 454

Распознавание опциона 458

16.3 Что определяет ценность опциона 459

Резюме 464

Риск и ценность опционов 464

Дополнительная литература 465

Вопросы и задачи 465

Анализ реальных данных 470

 17 Оценивание опционов 471

17.1 Простая модель оценки опционов 471

Почему модель дисконтирования денежных пла-

тежей не будет работать для опционов 471

Конструирование эквивалента опциона в виде 

комбинации обыкновенных акций 

и заимствования 472

Оценивание пут-опциона на акцию Google 474

17.2 Биномиальный метод оценивания 

опционов 475

Пример: двухэтапный биномиальный метод 477

Обобщенный биномиальный метод 478

Биномиальный метод и деревья решений 479

17.3 Формула Блэка–Шоулза 480

Использование формулы Блэка–Шоулза 481

Рискованность опциона 483

Формула Блэка–Шоулза и биномиальный 

метод 483

17.4 Модель Блэка–Шоулза в действии 484

Опционы для руководителей компании 484

Варранты 486

Портфельное страхование 486

Расчет подразумеваемой волатильности 486

Оценка возможности расширения 488

17.5 Ценности опционов: беглый обзор 490

17.6 Опционная экзотика 491

Резюме 491

Дополнительная литература 492

Вопросы и задачи 492

Дополнительная литература 492

Анализ реальных данных 496

Выдумка Брюса Хониболла 497

Вопрос 498

Как размывание влияет на ценность опциона 498

Вопросы 501

ЧАСТЬ VII  Финансовое планирование и 

управление оборотным капиталом

 18 Финансовый анализ 503

18.1 Финансовая отчетность 503

18.2 Финансовая отчетность Lowe’s 505

Бухгалтерский баланс 505
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Отчет о прибылях и убытках 506

18.3 Измерение результатов деятельности 

Lowe’s 507

Экономическая добавленная ценность (EVA) 508

Бухгалтерская доходность 510

Проблемы, связанные с EVA и бухгалтерской 

доходностью 511

18.4 Измерение эффективности 512

18.5 Анализ рентабельности активов: система Du 

Pont 513

Система Du Pont 514

18.6 Измерение левериджа 515

Леверидж и рентабельность собственного 

капитала 517

18.7 Измерение ликвидности 518

18.8 Интерпретация финансовых 

коэффициентов 519

Резюме 524

Дополнительная литература 524

Вопросы и задачи 525

Анализ реальных данных 530

 19 Финансовое планирование 531

19.1 Связь между краткосрочными и долгосроч-

ными финансовыми решениями 531

19.2 Отслеживание изменений в уровне денеж-

ных средств 534

Денежный цикл 537

19.3 Бюджетирование денежных средств 538

Подготовка бюджета денежных средств: 

притоки 538

Подготовка бюджета денежных средств: 

оттоки 539

19.4 Краткосрочный финансовый план 540

Варианты краткосрочного финансирования 541

Финансовый план Dynamic 541

Оценивание плана 541

Замечания о моделях краткосрочного финансового 

планирования 542

19.5 Долгосрочное финансовое планирова-

ние 543

Зачем нужны финансовые планы 543

Модель долгосрочного финансового планирования 

для Dynamic Mattress 544

Подводные камни в построении модели 547

Выбор плана 547

19.6 Рост и внешнее финансирование 548

Резюме 549

Дополнительная литература 550

Вопросы и задачи 550

Анализ реальных данных 557

 Приложение Ответы на некоторые вопросы 

и задачи начального уровня 558

  Некоторые часто используемые 

обозначения 567

  Предметный указатель 570
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