
ПРЕДИСЛОВИЕ

В этой книге представлено всестороннее описание широкого спектра цен-
ных бумаг с фиксированным доходом и стратегий управления соответствующими
инвестиционными портфелями. Каждая глава написана авторитетным професси-
оналом, специализирующимся в конкретной области.

Настоящее издание Справочника состоит из восьми частей. В части I содер-
жится общая информация о ценных бумагах с фиксированным доходом, о рисках,
связанных с инвестициями в такие ценные бумаги, а также о соответствующих
первичных и вторичных рынках. Основные методы анализа ценных бумаг с фик-
сированным доходом — оценка облигаций, измерение доходности, текущие про-
центные ставки, форвардные процентные ставки, совокупный доход и измерение
волатильности цен (дюрации и выпуклости) — изложены в части II.

Часть III посвящена облигациям (внутренним и международным), инстру-
ментам денежного рынка и структурированным инструментам (ипотеке, ценным
бумагам, обеспеченным закладными, и ценным бумагам, обеспеченным актива-
ми). Методы анализа надежности корпоративных и муниципальных облигаций,
а также структурированных инструментов описаны в части IV. Кроме того, в этой
части излагаются методы моделирования кредитного риска.

В части V детально изложены методы анализа, рассмотренные в части II. В ней
обсуждаются две методологии оценки ценных бумаг с фиксированным доходом:
сеточная модель и модель Монте-Карло. Побочным продуктом этих моделей яв-
ляется понятие спрэда с учетом опциона. В части V содержится исчерпывающее
описание методов анализа и аппроксимации кривой доходности и измерения про-
центного риска с целью управления риском при хеджировании.

Часть VI посвящена более распространенным стратегиям управления портфе-
лями ценным бумаг с фиксированным доходом и структурированными портфеля-
ми (индексирование, иммунизация и специализация). Кроме того, в ней описаны
методы управления портфелями, состоящими из международных ценных бумаг
с фиксированным доходом, методы управления переходного периода и методы
финансирования позиций на рынке облигаций.



26 Предисловие

В части VII описаны процентные деривативы и их применение в сфере управ-
ления инвестиционными портфелями. К производным финансовым инструментам
относятся фьючерсные и форвардные контракты, процентные свопы и процентные
соглашения (опционы Cap и Floor). Здесь изложены основные свойства и методы
оценки каждого из указанных инструментов, а также способы их применения для
управления риском, которому подвергается портфель ценных бумаг с фиксиро-
ванным доходом. Помимо этого, в данной части изложены основные сведения
о кредитных деривативах.

Часть VIII состоит из двух глав, посвященных ценным бумагам, которые связа-
ны с акциями. В них описаны не только ценные бумаги, но и нынешнее состояние
дел в области оценочных моделей и портфельных стратегий.

В данное издание включены 22 новые главы.

• Первичные и вторичные рынки облигаций

• Вычисление доходности инвестиций

• Методы анализа форвардных ставок

• Рынок еврооблигаций

• Долговые обязательства стран с развивающейся экономикой

• Инвестиции с устойчивой доходностью

• Обзор закладных и ипотечного рынка

• Ценные бумаги, выпущенные ипотечными агентствами

• Долговые обязательства, обеспеченные ипотекой

• Ценные бумаги, обеспеченные жилищной ипотекой

• Ценные бумаги, обеспеченные кредитными карточками

• Долговые обязательства, обеспеченные наличными деньгами

• Синтетические обеспеченные долговые обязательства

• Моделирование кредитного риска

• Подход рейтинговых агентств к структурному финансированию

• Основы анализа игр на кривой доходности

• Кривая рыночной доходности и аппроксимация временно́й структуры про-
центных ставок

• Хеджирование процентного риска с помощью факторных моделей времен-
но́й структуры

• Количественные методы управления эталонными портфелями

• Финансовые позиции на рынке облигаций
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• Управление переходного периода

• Введение в кредитные деривативы

Фрэнк Дж. Фабоцци
доктор философии,
дипломированный финансовый аналитик,
бухгалтер-эксперт,
редактор
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ОТ ИЗДАТЕЛЬСТВА
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и хотим знать, что было сделано нами правильно, что можно было сделать луч-
ше и что еще вы хотели бы увидеть изданным нами. Нам интересно услышать
и любые другие замечания, которые вам хотелось бы высказать в наш адрес.

Мы ждем ваших комментариев и надеемся на них. Вы можете прислать нам
бумажное или электронное письмо, либо просто посетить наш Web-сервер и оста-
вить свои замечания там. Одним словом, любым удобным для вас способом дайте
нам знать, нравится или нет вам эта книга, а также выскажите свое мнение о том,
как сделать наши книги более интересными для вас.

Посылая письмо или сообщение, не забудьте указать название книги и ее авто-
ров, а также ваш обратный адрес. Мы внимательно ознакомимся с вашим мнением
и обязательно учтем его при отборе и подготовке к изданию последующих книг.
Наши координаты:

E-mail: info@williamspublishing.com

WWW: http://www.williamspublishing.com

Информация для писем

из России: 115419, Москва, ул. Лесная, д. 43, стр. 1

из Украины: 03150, Киев, а/я 152




